MATA
POLITICA DE SELECAO, ALOCACAO E TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTOS
MATA INVESTIMENTOS LTDA.
(“Sociedade”)

CAPITULO |
DO OBJETIVO

1.1. Este instrumento tem por objetivo formalizar o processo de tomada de decisdao de
investimento, tracando diretrizes, parametros e procedimentos a serem observados pelos
colaboradores da Sociedade para fins de andlise, selecdo e alocacdo de ativos nas carteiras sob
gestdao da Sociedade.

1.2. As mencOes aos fundos sob gestdo no presente documento devem ser entendidas como
mencdes as classes e subclasses, conforme aplicavel, sem prejuizo das caracteristicas e condi¢des
particulares de cada classe e subclasse, em linha com a regulamentacdo vigente e os respectivos
anexos e suplementos.

1.3. Esta Politica aplica-se aos colaboradores da Sociedade dedicados a atividade de andlise e
selecdo de oportunidades de investimento para as carteiras de investimento sob gestao da
Sociedade, bem como aqueles aos quais compete a responsabilidade pela tomada de decisdo de
investimento e desinvestimento.

1.4. Portanto, os colaboradores devem assegurar o perfeito entendimento do conteddo desta
Politica, mediante a assinatura do Termo de Adesao e Confidencialidade, o qual devera ser coletado
até o ultimo dia do més subsequente a contratacdo de novo colaborador, sendo arquivado na sede
da Sociedade em meio fisico ou digital.

1.5. O referido Termo de Adesao e Confidencialidade sera coletado ainda de terceiros contratados
para apoiar nos processos descritos nesta Politica que, porventura, tiverem acesso as informacgdes
confidenciais a respeito da Sociedade, seus colaboradores, carteiras sob gestdo e
investidores/clientes, salvo se este compromisso ja tiver sido firmado entre as partes mediante a
assinatura do correspondente Contrato de Prestacdo de Servicos.

1.6. A fim de cumprir o seu objetivo, esta Politica serd revisada pela Diretora de Compliance, sendo
mantido o controle de versdes, e circulada aos colaboradores para conhecimento e assinatura do

Termo de Adesdo e Confidencialidade supramencionado sempre que alterado.

1.7. Em caso de duvidas ou necessidade de aconselhamento, o colaborador deve buscar auxilio junto
a Diretora de Compliance.

CAPITULO Il
ESTRUTURA DE GOVERNANCA

2.1. Do ponto de vista do processo de andlise, selecdo e de tomada de decisdo de investimentos, a
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Sociedade conta com a seguinte governanga corporativa:

Equipe de Gestdo: a area é liderada pelo Diretor de Gestdo e é responsavel por (i) identificar
oportunidades de investimento; (ii) conduzir analises das oportunidades dos investimentos e
desenhar cenarios com base na relagao risco x retorno apresentadas, inclusive no que se refere aos
ativos de crédito privado; (iii) formular teses de investimento; (iv) propor aloca¢do (aumentos,
diminuicGes e manutencdo das posi¢cles; “sizing”). A Equipe de Gestdo também é responsavel pelo
acompanhamento das empresas e classes de fundos investidas, a fim de avaliar eventuais mudangas
nas perspectivas tracadas e mitigar potenciais riscos.

Diretor de Gest3ao: a quem compete a responsabilidade pela tomada de decisdo de investimentos
e orientacdo das atividades da Equipe de Gestao.

CAPITULO I
DA METODOLOGIA

3.1. A Sociedade tem por foco a gestdo de Fundos de Investimento em Participacdao, Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento em Renda Fixa.

3.2. As operagOes praticadas pelas carteiras sob gestdo devem sempre pautar-se em propdsitos
econdmicos compativeis com as respectivas politicas de investimento, estratégias de investimento,
limites de risco e, em linha com os principios gerais de conduta previstos na legislacdo e manuais
internos da Sociedade.

3.3. Compete a Sociedade manter a carteira de ativos enquadrada aos limites aplicaveis previstos
em regulamento e na regulamentacao aplicavel, incluindo o enquadramento prévio a realiza¢ao das

operacgoes.

Andlise e Selecdo de Acdes / Participacdes em Equity:

3.4. Em geral, através do processo de investimento, a Sociedade busca identificar empresas que:

(i) possuam valor de mercado abaixo do seu valor intrinseco com margem de seguranca adequada;
(ii) com multiplos financeiros atrativos confrontados com seus fundamentos;

(iii) com vetores de demanda fortes e previsiveis;

(iv) que apresentem vantagem competitiva sustentavel,

(v) com resultados consistentes e transparentes; com gestdo, estratégia e processos superiores;
(vi) com rentabilidade acima do custo de capital e geradora de caixa; e

(vii) com padroes elevados de governancga corporativa.

3.5. As avaliagOes feitas pela Equipe de Gestdo levam em consideracdo critérios quantitativos e
gualitativos. A analise quantitativa considera analises macro, tais como o ambiente em que
determinada empresa esta inserida, situacdo econdbmica do pais, perspectivas de crescimento,
expectativas de taxas de juros, perfil do mercado, crescimento potencial do mercado, entre outros.
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Ao passo que as andlises qualitativas sdo elaboradas com base nas informacdes publicas das
empresas, tais como balangos patrimoniais, demonstrativos de resultados, demonstrativo de fluxo
de caixa, entre outros, observada ainda a estrutura societdria e governanca corporativa.

3.6. A partir da coleta de informacgdes é elaborado um relatdrio interno de avaliagao preliminar para
apresentacdo ao Diretor de Gestdo, elencando os principais diferenciais, fraquezas, oportunidades
e ameagas.

Selegdo e Alocagdo em Cotas de Fundos:

3.7. A selegdo e alocagdo em cotas de fundos de investimento baseia-se primordialmente na analise
e selecdo dos gestores dos fundos-alvo. Neste sentido, é analisada a qualidade dos processos
adotados pelo gestor, em especial com relacdo a adesdo a estratégia, performance, monitoramento
dos riscos, bem como aspectos institucionais como histérico da empresa, estrutura societaria,
recursos humanos, reputacdo e experiéncia passada e aspectos legais e regulatdrios.

Derivativos:

3.8. O investimento em derivativos esta fundamentalmente relacionado a protecdo de patriménio
em mudancgas abruptas de cenarios, hipétese em que as estratégias serdao customizadas de acordo
com a estratégia e perfil de fundo.

3.9. O valor das posicdes em contratos derivativos é considerado no calculo dos limites
estabelecidos cumulativamente, em relagcdo ao emissor do ativo subjacente e a contraparte, quando
se tratar de derivativos sem garantia de liquidacdo por cdmaras ou prestadores de servicos de
compensacao e de liquidagdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Titulos Publicos:

3.10. Os titulos publicos alvo serdo analisados sob os seguintes aspectos: (i) relacdo custo x beneficio
x risco no mercado; (ii) perfil de risco e horizonte de investimento do veiculo; e (iii) restri¢es e
preferéncias especificas de cada veiculo.

Ativos de Crédito Privado:

3.11. A Sociedade podera valer-se de prestadores de servicos no apoio a implementacdo dos
processos e metodologia prevista nesta Politica, sendo de sua responsabilidade, contudo, a analise
e formalizacdo de analises a respeito do material fornecido pelo prestador de servigo contratado
para fins de cumprimento do disposto neste Capitulo.

3.12. Na hipdtese de contratacdo de prestador de servico para fins de verificacdo de lastro de
direitos e titulos representativos de crédito, a Sociedade deve: (i) exigir acesso a documentacdo
relativa aos Direitos Creditdrios e demais ativos integrantes da carteira sob guarda do prestador de
servico contratado; e (ii) diligenciar, por meio de due diligences periddicas e monitoramento
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continuo do servico prestado, para fins de verificagcdo do cumprimento pelo prestador de servico
contratado do escopo contratado.

3.13. Caso haja a contratacdo de prestadores de servicos sera formalizado Contrato de Prestacdo de
Servigos que estabeleca a metodologia de verificagao, a frequéncia, parametros de amostragem e
responsabilidades de cada parte, inclusive em relacdo a confidencialidade das informacgdes, sendo
observada a Politica de Selecdo e Contratacdo de Prestadores de Servicos adotada pela Sociedade,
inclusive no que tange a contrata¢do desses prestadores.

3.14. A aquisicao de ativos de crédito privado deve observar os seguintes procedimentos:

) verificacdo prévia da compatibilidade do crédito que se pretende adquirir com a politica de
investimento da carteira e com a regulagdo vigente;

) avaliacdo da capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas controladas, bem como a
gualidade das garantias envolvidas, caso existam;

1) definicdao dos limites para investimento em ativos de crédito privado tanto para as classes
guanto para a prépria Sociedade, incluindo limites para emissores ou contrapartes com
caracteristicas semelhantes. Este é realizado por meio de planilha proprietaria, observadas
as respectivas politicas de investimento;

V) considerar, caso a caso, aimportancia da combinac¢ao de andlises quantitativas e qualitativas
e, conforme aplicavel, utilizar métricas baseadas nos indices financeiros do devedor,
acompanhadas de analise, devidamente documentada;

V) realizagao de investimentos em ativos de crédito privado somente se tiver tido acesso as
informacdes necessdrias para a devida analise de risco de crédito para compra e
acompanhamento do ativo;

Vi) observacdo, em operacdes envolvendo empresas do Grupo Econdmico da Sociedade e/ou
do Administrador Fiducidrio, dos mesmos critérios utilizados em operag¢des com terceiros,
mantendo documentacdo de forma a comprovar a realizacdo das operacdes em bases
equitativas e mitigando eventuais conflitos de interesse;

Vi) investir em Ativos de Crédito Privado apenas de emissores pessoas juridicas que tenham
suas demonstracdes financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente
autorizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios e/ou Banco Central do Brasil; e

3.15. O investimento em ativos de crédito privado de empresas que ndo tenham as suas
demonstracdes financeiras auditadas em razao de ter sido constituida em prazo inferior a 1 (um)
ano esta permitido desde que haja clausula de vencimento antecipado para execuc¢do na hipdtese
de a empresa ndo obter as demonstragdes financeiras auditadas ap6s um ano da sua constituicdo.
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3.16. A exigéncia de que trata o item VIl acima estara dispensada quando:

(i)

(i)

(iii)

houver cobertura integral de seguro;
houver carta de fianga emitida por instituicdao financeira; ou
em caso de coobrigacdo integral por parte de instituicdo financeira ou seguradoras ou

empresas que tenham suas demonstragdes financeiras auditadas anualmente por auditor
independente autorizado pela Comissao de Valores Mobilidrios.

3.17. A Sociedade devera adotar os mesmos critérios de analise de risco de crédito descritos acima

para a empresa seguradora, fiadora ou avalista da operacao.

3.18. No caso dos FIDCs, a Sociedade devera considerar os seguintes aspectos:

1)

10)

V)

V)

V1)

previamente a aquisicdo, verifica a compatibilidade do crédito com a politica de
investimento da Classe de FIDC e a regulagdao em vigor;

observar os limites para a realizacdo de operacdes de crédito de forma individual e agregado
de grupo com interesse econ6mico comum e, quando aplicavel, de tomadores ou
contrapartes com caracteristicas semelhantes;

considerar, caso a caso, aimportancia da combinac¢ao de andlises quantitativas e qualitativas
e, em determinadas situacGes e conforme aplicével, utilizar cdlculos estatisticos baseados
nos indices financeiros do devedor, o que deve ser acompanhado de analise, devidamente
documentada, que leve em considera¢dao aspectos como a reputacdao do emissor no
mercado, a existéncia de pendéncias financeiras e protestos, possiveis pendéncias
tributdrias, multas e outros indicadores relevantes, quando aplicavel;

adquirir direitos creditérios somente se tiver sido garantido o acesso as informacdes
necessarias a devida andlise de ativo para compra e acompanhamento, e que possam ser
obtidas por meio de esforcos razoaveis;

exigir o acesso aos documentos integrantes da operagdo ou a esta acessérios que,
adequadamente, reflitam a formalizacdo juridica dos titulos ou direitos creditérios
investidos, verificando o lastro dos direitos creditorios de forma individualizada ou por
amostragem e, quando aplicavel, a formalizacdo de garantias constituidas em favor da
operagao;

diligenciar para que ocorra a cessdo perfeitamente formalizada de direitos creditérios
adquiridos, de modo que a documentacdo comprobatdria possa garantir o protesto,
cobranca extrajudicial ou execucdo judicial dos direitos creditorios cedidos e de suas
eventuais garantias;
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VlI) analise das caracteristicas das garantias, visando a sua exequibilidade, inclusive com relacao
a observancia dos requisitos formais para sua constituicdao e as avaliagdes cabiveis com
relacdo a sua relevancia, suficiéncia e a liquidez dos direitos creditérios em caso de execucao;

e

VIIl)  independentemente de eventual avaliagdo de um consultor de crédito contratado, manter
devidamente formalizada a analise prépria da Sociedade.

3.19. A verificacdo do lastro dos direitos creditdrios por amostragem deve ser baseada em modelos
estatisticos consistentes e passiveis de validacdo, conforme os pardmetros estabelecidos nos
respectivos regulamentos.

3.20. O rating e a sumula do ativo ou do emissor fornecido por agéncia classificadora de risco,
guando existir, serd utilizado como informacao adicional a avaliagdo do risco de crédito e dos demais
riscos a que devem proceder, e ndo como condicdo suficiente para sua aquisicio e monitoramento.
Neste sentido, a Sociedade adotara rating interno para classificacdo de risco de crédito dos ativos
adquiridos para as carteiras sob gestao baseado na seguinte metodologia:

(i) Analise de titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas ndo financeiras: capacidade
financeira da empresa, nivel de endividamento, conformidade com o fluxo de caixa da empresa e
seus proximos vencimentos e nivel de governanga.

(ii) Andlise de titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras: além dos aspectos
supramencionados, é avaliada a capacidade de captacdo de recursos versus as taxas praticadas, bem
como se o patrimonio liquido da instituicdo estd adequado a exigéncia do Banco Central para cada
nivel de alavancagem.

3.21. Para fins de controle, a Sociedade adota um cadastro dos ativos, contendo, no minimo, as
seguintes informacdes: (i) data e valor de aquisicdo; (ii) datas de contratacdo e de vencimento; (iii)
datas e valores de parcelas; (iv) garantias; (v) informacdes sobre o rating do ativo; (vi) instrumento
de crédito; e (vii) taxas de juros.

3.22. No caso de direitos creditorios, sdo admitidos procedimentos que os considerem de forma
individual ou coletiva, observado, no minimo: (i) natureza; (ii) quantidade; (iii) valor; (iv) prazo; (v)
analise de variaveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade, entre outros; e
(vi) montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisicdo de parcelas da operacao.

3.22.1. Nas andlises individuais, conforme aplicavel, devem-se observar os seguintes aspectos em
relacdo ao sacado, cedente e garantidores: (i) situacdo economico-financeira (quadro atual e
perspectivas/projecdes); (ii) grau de endividamento; (iii) capacidade de geracdo de resultados
operacionais; (iv) fluxo de caixa; (v) administracdo e qualidade de controles; (vi) governanca; (vii)
pontualidade e atrasos nos pagamentos; (viiii) contingéncias; (ix) setor de atividade econdmica; (x)
limite de crédito; e (xi) risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos
direitos creditérios.
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3.22.2. Nas andlises individuais de pessoas juridicas, deve-se considerar, além das informag¢des da
empresa, os seguintes itens: (i) as informacdes de seus acionistas controladores; e (ii) as questdes
afeitas ao conglomerado ou grupo econémico do qual a empresa devedora faca parte, como a
capacidade gerencial do acionista controlador, a estrutura de governanca existente, a percepg¢ao do
mercado com relacdo ao conglomerado ou grupo econdémico, a situacdo patrimonial e financeira, a
liguidez e o prazo das principais obrigacdes, além dos possiveis riscos de contdgio de danos a
imagem e de conflitos de interesse em assembleias.

3.22.3. Nas analises coletivas deve-se utilizar modelo estatistico para avaliacdo da base de sacados
e/ou cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito similares, tais como,
mas ndo limitando-se a atividade econdmica, localizacdo geogréfica, tipo de garantia, risco
operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacdo dos direitos creditorios, histérico
de inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco de fungibilidade (commingling).

Andlise, Aceitacdo e Formalizagao de Garantias:

3.23. A andlise das caracteristicas das garantias tem por objetivo assegurar a sua exequibilidade, de
modo que a Equipe de Gestdao deverd verificar a observancia dos requisitos formais para a sua
constituicao, relevancia para a carteira, suficiéncia e liquidez.

3.24. Para fins de monitoramento e controle dos ativos de crédito privado, e respectivos limites, a
Equipe de Gestdao realiza a avaliacdo periddica da qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos ativos de crédito adquiridos, considerando a qualidade de crédito, a
relevancia do ativo para a carteira e a capacidade de adimplemento do crédito e de execucdo das
garantias, formalizando tais avaliagdes por meio de relatdrios internos.

3.25. No caso de FIDCs, devem ser monitorados ainda os indicadores de mercado disponiveis, como
proxy de qualidade de crédito dos devedores e os indices setoriais para os quais se perceba que
existe alta correlagdo com o desempenho das empresas. Ademais, a Sociedade deve:

(i) avaliar a possibilidade de execugdo das garantias, definindo critérios especificos para essa
avaliacdo;
(ii) considerar a variabilidade do valor de liquidagdo, atentando também para os provaveis

valores de venda forcada;

(iii) definir os percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em fun¢do de um valor
conservador de liquidacdo forcada;

(iv) prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de bens cuja
execucdo possa se tornar invidvel, como bens essenciais a continuidade da operacdo de
devedor, bens de familia, grandes areas rurais em locais remotos e imdveis com fungdo social
relevante;
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(v) verificar a possibilidade de favorecer direitos creditérios que tenham um segundo uso
explicito (por exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando
em consideracdo o potencial econémico do direito creditdrio ndo sé para o usudrio atual,
mas também em rela¢do a outros potenciais Usuarios; e

(vi) diligenciar para que nao se aceite garantias em favor da Classe formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem a Classe do FIDC, ressalvada a possibilidade de formalizagao
de garantias em favor do Administrador Fiduciario, da Sociedade ou terceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patriménios, observadas as exce¢des dispostas na
regulacdo.

3.26. Quando houver o compartilhamento de garantias, a Sociedade devera assegurar que o
compartilhamento é adequado a operacdo e verificar se a parte da garantia que lhe é cabivel estd
livre e em que condicdes podera ser executada.

3.27. Os procedimentos para aquisicao e monitoramento dos ativos de crédito privado poderdo ser
flexibilizados caso os emissores envolvidos sejam listados em mercados organizados, bem como de
acordo com a complexidade e a liquidez do ativo, a qualidade do emissor e a representatividade do
ativo nas carteiras de investimento.

3.28. A Sociedade comunicara o administrador fiduciario qualquer fato que altere a qualidade do
crédito do emissor ou a qualidade e capacidade de execucdo das garantias atreladas a operacdo ao
gual venha a tomar conhecimento.

Empréstimos:

3.29 A Sociedade, desde que autorizada em regulamento, podera contrair empréstimos em nome
da classe para fazer frente ao inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as cotas que
subscreveram, ou para cobrir eventual patrimonio liquido negativo da classe, observado que o valor
do empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso
de investimento previamente assumido pela classe ou para garantir a continuidade de suas
operacoes.

3.30. E vedado ao gestor emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo em operacdes
cursadas por meio de servico que nao seja autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Selegdo e Alocacdo em Ativos no Exterior:
3.31. As estratégias implementadas no exterior observardo sempre o objetivo, politica de
investimento, alavancagem, liquidez e niveis de risco (incluindo os limites para exposicdo ao risco

de capital) da carteira sob gestdo, assim como a regulamentacao aplicavel ao publico-alvo a que
cada fundo se destina.
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3.32. ASociedade dispensara a mesma diligéncia adotada quando da aquisi¢cao de ativos financeiros
locais, assim como a mesma avaliacdo e selecdo realizada para a alocacdo em fundos domiciliados
no Brasil, com relacdo aos ativos e fundos no exterior. Portanto, a Sociedade somente adquirird
ativos no exterior caso tenha tido acesso as informagdes que julgar necessarias a devida analise de
risco e enquadramento dos ativos e/ou operagdes ao regulamento dos fundos e a regulamentagdo
a estes aplicavel.

3.33. Os ativos financeiros no exterior devem observar, ao menos, uma das seguintes condicdes:

| — ser registrados em sistema de registro, objeto de escritura¢do de ativos, objeto de custddia ou
objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituicGes devidamente autorizados em seus
paises de origem e supervisionados por supervisor local; ou

Il — ter sua existéncia diligentemente verificada pelo custodiante da classe que deve verificar se tais
ativos sdo escriturados ou custodiados por entidade devidamente autorizada para o exercicio da
atividade por autoridade que seja supervisionada por supervisor local.

3.34. Operagdes com derivativos no exterior devem observar, ao menos, uma das seguintes
condigOes:

| — sejam registradas em sistemas de registro, objeto de escrituracdo, objeto de custddia ou
registradas em sistema de liquidacao financeira, em todos os casos, por sistemas devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por supervisor local;

Il — sejam informadas as autoridades locais;

lIl — sejam negociadas em bolsas, plataformas eletrénicas ou liquidadas por meio de contraparte
central; ou

IV —tenham, como contraparte, instituicao financeira ou entidades a ela filiada e aderente as regras
do Acordo da Basiléia, classificada como de baixo risco de crédito, na avaliagdo da Sociedade, e que
seja supervisionada por supervisor local.

3.35. A aplicacdo em fundos de investimento ou veiculos de investimento no exterior estd
condicionada a verificacdo do atendimento das seguintes condicGes, exceto no que tange aos
fundos destinados exclusivamente a investidores profissionais:

a) seja regulado e supervisionado por supervisor local e possua politica de controle de riscos e
limites de

exposicdo ao risco de capital compativeis com a politica de investimento da classe investidora,
guando expressamente exigido pela regulacdo em vigor;
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b) possua periodicidade de cdlculo do valor da cota compativel com a liquidez oferecida aos cotistas
da classe investidora, nos termos do seu anexo-classe;

c) possua administrador, gestor, custodiante ou prestadores de servicos que desempenhem funcdes
equivalentes capacitados, experientes, de boa reputacdo e devidamente autorizados a exercer suas
funcbes por supervisor local que possua competéncia legal para supervisionar e fiscalizar suas
operagoes;

d) possua custodiante supervisionado por supervisor local;

e) tenha suas demonstragdes financeiras auditadas por empresa de auditoria independente.

3.36. A Sociedade devera verificar a existéncia de um fluxo seguro e de boa comunicacdo com o
gestor de recursos dos fundos ou veiculo de investimento no exterior, assim como o acesso as
informacdes necessarias para sua anadlise e acompanhamento.

3.37. No caso de fundo destinado exclusivamente a investidores qualificados que preveja em seu
regulamento a possibilidade de investimento no exterior, o limite para investimento em fundos no
exterior pode ser extrapolado desde que a Sociedade assegure que o fundo investido no exterior
esteja, por forga de regulagdo exercida por supervisor local ou em virtude de sua documentagao,

sujeito ao cumprimento dos seguintes requisitos:

a) obrigatoriedade de demonstracées financeiras auditadas por empresa de auditoria
independente;

b) seus documentos devem ser aprovados pelo supervisor local ou mantidos a sua disposicdo e
disponibilizados ao investidor;

c) periodicidade de calculo do valor da cota que seja compativel com a liquidez do fundo;

d) regras sobre gestdo de riscos, inclusive de liquidez, que tenham requisitos formais para o
monitoramento, revisado e avaliagdes qualitativas e quantitativas;

e) principios para precificacdo dos ativos e que a precificacdo seja feita por drea segregada ou por
terceiros habilitados;

f) regras para diversificacdo dos investimentos, limites de concentracdo por emissor ou alertas
acerca do risco de eventual concentracao, aplicaveis também aos ativos subjacentes, no caso de
derivativos;

g) tratamento para venda a descoberto e exposicdo a risco de capital;

h) no caso de operacdes de balcdo, que a contraparte associada seja instituicdo financeira regulada
e supervisionada por supervisor local;

Versdo Vigente: 27/06/2026



MATA

NVESTIMENTOS

i) demonstragao dos niveis de controle de risco, e a estrutura de governanga dos fundos e veiculos
investidos, indicando o administrador, gestor, custodiante, demais prestadores de servico, e suas
respectivas funcoes;

j) evidenciacdo das remuneracdes, taxas e demais despesas; e
k) identificacdo dos fatores de riscos e as restricdes de investimentos.

3.38. No caso de fundo destinado ao publico em geral que preveja em seu regulamento a
possibilidade de investimento no exterior, o limite para investimento no exterior pode ser
extrapolado desde que todos os investimentos ocorram por meio de fundos de investimento, e que
em acréscimo aos requisitos previsos no item anterior, a Sociedade assegure que os fundos no
exterior contem com, no minimo, com o aparato previsto na regulamenta¢dao em vigor.

3.39. A aquisicdo de cotas de fundos constituidos no exterior deve ser equiparada a natureza
econdmica de seus ativos, limites de concentragdo aplicaveis e liquidez, sendo o administrador
informado caso qualquer alteracdo impacte a conformidade a politica de investimentos vigente.

3.40. O administrador devera ser comunicado, ainda, quando a Sociedade detiver influéncia direta
ou indireta nas decisdes de investimento dos ativos financeiros no exterior, prestando todas as
informacdes necessdrias no prazo e na forma entre eles pactuados por meio do acordo entre
essenciais, a fim de que o administrador possa realizar o detalhamento dos ativos financeiros no
exterior integrantes das carteiras das classes investidas no demonstrativo mensal de composicdo e
diversificacdo da carteira da classe investidora, bem como para controle dos limites de exposicdo
ao risco de capital.

3.41. O monitoramento do enquadramento nos requisitos supra deve ocorrer, no maximo, a cada
24 (vinte e quatro) meses.

CAPITULO IV
VEICULOS DE INFORMACAO

4.1. A pesquisa dos titulos e valores mobilidrios disponiveis para negociacdo pauta-se nas
informacgdes extraidas de veiculos de informacao, tais como: Valor Econdmico, sitios eletronicos na
internet da CVM, ANBIMA e B3, bem como das empresas emissoras dos ativos-alvo, incluindo as
informacdes das empresas estruturadoras e distribuidoras.

4.2. Ademais, a pesquisa e analise realizada pela Sociedade vale-se de informacdes disponibilizadas
pelas areas de relacionamento com investidores e financeiras das empresas envolvidas, agentes
fiduciarios, companhias securitizadoras, auditores independentes, laudos de escritérios de
advocacia especializados, empresas especializadas em laudos de avaliacdo, agentes de
monitoramento dos créditos e agéncias de rating.
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4.3. Ainda no que se refere as informagdes utilizadas na analise de potenciais oportunidades de
investimento em ativos de crédito privado, vale destacar a realizagdo de reunides presenciais e
visitas periddicas as companhias emissoras dos ativos, administradores e custodiantes dos fundos,
como exercicio de diligéncias.

CAPITULO V
PROCESSO DE TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTOS

5.1. O processo de tomada de decisdo é coordenado pelo Diretor de Gestao e consiste na andlise
das oportunidades identificadas através do processo de andlise supra descrito, competindo-lhe a
responsabilidade pela tomada de decisdo de investimentos e desinvestimentos, a qual deve
observar as estratégias definidas previamente pela Equipe de Gestdao, bem como os critérios de
elegibilidade prévia dos ativos definidos em regulamento, na legislacdo aplicdvel e aqueles
eventualmente alinhados com o administrador fiduciario.

5.2. A Sociedade deverd informar as movimentacdes e operacdes das carteiras dos fundos ao
administrador fiduciario, obedecidos os prazos e procedimentos definidos no acordo operacional.

CAPITULO VI
ARQUIVAMENTO E MANUTENGCAO DE DOCUMENTOS

6.1. Todos os documentos e informacdes relevantes para o processo de andlise e decisdo de
investimentos sdo arquivados em meio fisico ou eletrénico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou
por prazo superior por determinacdo expressa da CVM ou da entidade administradora de mercado
organizado no qual as cotas estejam admitidas a negociacao.

CAPITULO VI
DISPOSICOES GERAIS

7.1. A presente Politica prevalece sobre quaisquer entendimentos orais ou escritos anteriores,
obrigando os colaboradores da Sociedade aos seus termos e condic¢des.

7.2. Esta Politica serd revisada, no minimo, anualmente e, quando as condi¢cdes, ambiente e
pressupostos nos quais se baseia alterem de forma significativa e relevante.

7.3. A versdo vigente da presente Politica encontra-se registrada na ANBIMA, sendo encaminhada
nova versao sempre que alterada, no prazo maximo de 15 (quinze) dias da alteracao.

7.4. A titulo de enforcement, vale notar que a ndo observancia dos dispositivos da presente Politica
resultard em adverténcia, suspensao, exclusdo, rescisdo contratual ou demissdo por justa causa,
conforme o caso, a gravidade e a reincidéncia na violagdo, sem prejuizo das penalidades civis e
criminais.

Versdo Vigente: 27/06/2026



